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Renta Variable

Las bolsas estadounidenses registraron una semana negativa ante la I MSCL COLCAP 1,454 -5.00% 3.10%
subida de los tipos de interés de 0.75 pb por parte de la FED cuya
politica monetaria “hawkish” da garantia de qué estos incrementos no BOVESPA 99,825 -5.40% -4.80%
serdn habituales en sus acciones para frenar la inflacion. Latinoamérica
Adicionalmente, los mercados cerraron en rojo, a raiz de la sesién de L IPSA 5,067 -3.30% 17.60%
vencimiento de los contratos trimestrales de futuros y opciones sobre
ir?dices.y acciones. En cuan,tcl).a las accione; tecnolégigas, éstas“ se Isl IPC 48,016 -0.90% 9.70%
vieron impulsadas por los analisis del buen ratio P/E que tienen las “big
tech”; enfaticamente Microsoft subié un 1.09% y Google cerca de un ] L]
1.05%. El S&P 500 registro una disminucion del 5.80%, culminando en Al FTSE 7,016 -4.10% -5.20%
3,675, el Nasdag Composite cerrd en 10,798, representando una -
variacion negativa del 4.80% vy el Dow Jones bajo un 4.80% cerrando Europa DAX 13,126 -4.60% -17.40%
en un precio de 29,889.

I I CAC 40 5,883 -4.90% -18.00%
Por otra parte, las bolsas europeas cerraron a la baja, debido al
cuddruple vencimiento trimestral de los contratos de derivados. Este = S&P 500 3,675 -5.80% -23.10%
evento trimestral conocido como “freaky friday”, que en linea con su
homologo estadounidense, puede conducir a una cobertura corta, lo B Nasdaq
que podria brindar un alivio temporal, mas no suficientemente Norteamérica ==, hosite 10,798 -4.80% -31.40%
significativo para un alza en el mercado de valores. EI CAC 40 cerrd en
5,883 al bajar un 4.90%, el DAX se ubic6 en 13,126 al presentar una E Dow Jones 29,889 -4.80% -17.90%
disminucién de 4.60%, mientras que el FTSE culmind en 7,016
presentando una variacion negativa de 4.10%.
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Renta Fija Commodities  Ultimo Precio A% Semanal Ac;::::
El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios de referencia se ubicd en
3.231%. El rendimiento del bono del Tesoro a 30 afios bajo a 3.282%. Oro 1,839 1.72% 1.36%
Monedas Plata 21.67 -0.99% -5.94%
El indice DXY bajo y cerrdé en 104.7, principalmente por el aumento de
la tasa por parte de la FED en su compromiso por atacar el problema Brent 113.12 -7.29% 42.61%
inflacionario que esta viviendo el pais. Por su parte, el tipo de cambio
se revalud y cerré en COP $3,902, sin embargo a lo largo de la semana WTI 109.56 -9.21% 42.30%

su comportamiento fue demasiado volatil. Lo anterior, bajo un
panorama de incertidumbre en el marco politico del pais y la
incapacidad de anticipar un posible resultado de las elecciones

presidenciales del 19 de junio. Bajo un panorama internacional, el Indices monedas

conflicto bélico en Ucrania y la lenta reactivacion econdmica en EEUU y 120.0 104.7
China mantienen la incertidumbre de los agentes en el mercado ‘.
internacional.

3,902 COP
110.0

Commodities

El petréleo WTI y el Brent registraron movimientos negativos de 7.29%
y 9.21%, ubicandose en USD $109.56 y USD $113.12 por barril,
respectivamente, principalmente se debe a que los mercados de
acciones y bonos se estan “acostumbrando” ante las disposiciones de
politica de la banca central. Finalmente, los precios del Oro bajaron un
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1.72%, como respuesta al aumento de la tasa por parte de la FED, y A A D N N A A N N A b o o
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del rendimiento de los bonos lo cual aumenta el costo de oportunidad B A B A I L S e
de tener oro, que no rinde intereses. ++ LACI =+ DXY = USDCOP

Acciones con mayor
variacion semanal

Principales Titulares de la Semana

Estados Unidos realiza la mayor subida de tipos de interés en casi 30 afios

ecoreTrRoL  -12.4% [

La Reserva Federal de EEUU ha anunciado su mayor subida en

BOGOTA 10.808 las tasas de interés en casi 30 afios con un aumento de 75 pb,
ubicandola en 1.75%, un valor inusualmente alto en un
CNEC 102 intento por contener el incremento de los precios al consumo
VILLAS Y y la inflacion de 8.6% afio corrido, impulsada por los
problemas en las cadenas de suministro y agudizada por los
EIEOLETEL Elow | factores de la guerra en Ucrania y los confinamientos por
SERUILAR o COVID-19 en China.
VALSIMESA 0.0% Fuente: BBC News
BVC | o.6%
EDAVVNDA  am Los confinamientos por COVID-19 han deteriorado la

confianza de los consumidores en China

GRUPOARGOS - 19.6%

El "618” es un festival de compras en China cuyo objetivo es
la estimulacion del consumo mediante ofertas y descuentos.

fndi Ultimo A% A% Afio Este afo, diversas marcas se han sumado en pro de
ndices Precio Semanal  Corrido subsanar las rigurosas medidas por rebrote del COVID-19 del
coLsc 900 -1.90% 7.50% Goble,rnq Chino. A pesar de que la mayoria de sectores
economicos se encuentran activos y con buenos resultados,

COLTES 264 -0.80% -11.80%

para los habitantes chinos, salir a comprar articulos es un
riesgo latente que al parecer, no estan dispuestos a asumir.

Fuente: The Economist
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bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en
ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.


https://www.bbc.com/news/business-61804877
https://www.economist.com/finance-and-economics/2022/06/16/in-stamping-out-covid-china-has-stomped-on-confidence

Marco Fiscal de Mediano Plazo 2022

El pasado 14 de junio, el Ministerio de Hacienda, liderado por el Ministro José Manuel Restrepo
Abondano, presentd el Marco Fiscal de Mediano Plazo que pretende posicionar la economia colombiana
como lider en reactivacion econdmica ya que en 2021 registré un crecimiento del 10.7%, una cifra
superior a las economias emergentes mas grandes de Latino América como Brasil (4.6%) y México
(1.6%) y ligeramente inferior a la de Chile (11.7%). Adicionalmente, supone un escenario fiscal
sostenible centrado en la politica social en el marco de la Ley de Inversion Social (LIS) para mitigar el
impacto del COVID-19.

Para el afno lectivo, se proyecta un crecimiento de 6.5% impulsado por el comercio, la industria
manufacturera y el buen desempeio de la inversidon extranjera directa (IED) que segun un informe del
Banco de la Republica, para el mes de abril alcanzd los USD 3.994,8 millones representando un
crecimiento de 78.6% comparado con el mes de abril del afio anterior, seguido de las exportaciones
que en el primer trimestre aumentaron un 46,9% frente al afio pasado segun el reporte mensual del
DANE.

“"Este Marco Fiscal es innovador pues incluye andlisis de escenarios

alternativos de medidas de politica y de materializacion de riesgos
macroeconoémicos, con sus respectivas implicaciones fiscales”

José Manuel Restrepo, DBA

Balanza Comercial Mensual Colombia 2021-2022
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«=@==Millones de délares FOB Exportaciones ==@==[\lillones de délares FOB Importaciones

Millones de délares FOB Balanza comercial

Millones de ddlares FOB*
Fuente: Calculos bvc.

Actualmente la economia colombiana se enmarca en un contexto de suprema importancia de mejora en
sus términos de intercambio en el corto plazo, principalmente a través un incremento considerable en
los precios de los commodities, particularmente del petroleo, situado por encima de USD$100 por
barril; ademas este MFMP incluye una innovacion sobre el Fondo de Estabilizacién de Precios de los
Combustibles (FEPC), profundizando en las medidas de politica propuestas por el Gobierno Nacional
Central para asumir las obligaciones contraidas por el fondo y asimismo, contener su impacto fiscal a
futuro. Lo anterior ha generando un impulso favorable tanto en la reducciéon en 5.6% del déficit fiscal,
como en el repunte de las exportaciones en 45.1% en abril de 2022 respecto al mismo mes del afho
anterior, reflejando una tendencia positiva sobre las exportaciones netas.

Enfaticamente, para 2023 se estima que se materialicen los efectos positivos sobre las finanzas
publicas y se prevé retornar a un superavit primario, no observado desde 2019. El crecimiento
econdmico proyectado, se ve impulsado en una parte por las exportaciones no tradicionales y de
servicios en el marco del proceso de transformacidon productiva favoreciendo la politica de comercio
exterior del Gobierno y la diversificacion de la canasta exportadora.



7
Z 7

AT

Z

2

Z ZeA 2

(5 ¢

Calendario economico

Lunes 20
Festividad
Festividad
Produccién mensual del sector de Ia
Faaxt construccion de la eurozona

Ventas de viviendas de segunda mano

Miércoles 22

No hay evento programado

Comparecencia de Powell, presidente de la Reserva
Federal

o Confianza del consumidor

Nuevas peticiones de subsidio por desempleo

Viernes 24

No hay evento programado

Ventas de viviendas nuevas

No hay evento programado

Fuentes

Contexto Global: BBC News | The Economist
DANE | MinHacienda
Calendario Economico:_DANE | Investing

Equipo

Laura Tatiana Gutiérrez Cepeda
Practicante Investigacion & Analisis
pinvestigacion@bvc.com.co

Tel. (+57 1) 3139000 Ext. 1287

Diego Alexander Sanchez Zuiiga
Analista Jr. Investigacion y Analisis
diego.sanchez@bvc.com.co

Tel. (+57 1) 3139000 Ext. 1287

Aviso Legal

Martes 21

No hay evento programado

No hay evento programado 4

Jueves 23

Encuesta Pulso Social

Boletin Econdmico del BCE

David Leonardo Mora Gonzalez
Practicante Investigacion & Analisis
pinvestigacion1@bvc.com.co

Tel. (+57 1) 3139000 Ext. 1287

bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en
ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de

informacion.


https://www.bbc.com/news/business-61804877
https://www.economist.com/finance-and-economics/2022/06/16/in-stamping-out-covid-china-has-stomped-on-confidence
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/balanza-comercial
https://www.minhacienda.gov.co
https://www.dane.gov.co/index.php/calendario/month.calendar/2021/09/16/-
https://mx.investing.com/economic-calendar/

