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Contexto Global

Renta Variable

Las bolsas estadounidenses registraron una semana negativa,
después de que The Bureau of Labor Statistics publico el resultado del
IPC de EE.UU de agosto, donde se observd un aumento mensual de
0,1% en el nivel de precios debido a incrementos en los rubros de
vivienda, alimentos y atencion médica. Dicho resultado incrementa la
probabilidad de 5% a 30% de una subida de 100 pb en la decision del
FOMC de la siguiente semana. En linea con lo anterior, las acciones
del mercado tecnoldgico cerraron con resultados favorables;
enfaticamente Google bajé un 0.11%, Amazon cerca de un 2.14% y
Microsoft perdié un 0.26%. El S&P 500 registrd una disminucion del
4.80%, culminando en 3,873, el Nasdaq Composite cerré en 11,448,
representando una variacion negativa del 5.50% y el Dow Jones bajo
un 4.10% cerrando en un precio de 30,822.

Por otra parte, las bolsas europeas cerraron a la baja ya que los
inversionistas sopesaron las preocupaciones sobre la salud de la
economia, las altas cifras de inflacion y la proxima reunion de politica
monetaria de la Reserva Federal de EE. UU; ademas, los Bancos
Centrales de Inglaterra y Japdn tendran sus reuniones, lo que
agregara una potencial volatilidad al mercado e incrementa los riesgos
de recesion. El CAC 40 cerrd en 6,077 al presentar una disminucion
del 2.20%, el DAX se ubico en 12,741 al descender un 2.70%,
mientras que el FTSE culmind en 7,237 al bajar un 1.60%.

Renta Fija

El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios de referencia se ubicod
en 3.345%. El rendimiento del bono del Tesoro a 30 afios subid a
3.520%.

Monedas

El indice DXY subid y cerré en 109.67, el aumento se le atribuye a la
confianza por parte de los inversionistas en el billete verde, dado que
afirman que en el marco de la reunion de la FED en esta semana, el
presidente Powell continuard con el aumento de la tasa de interés. Lo
anterior se traduce en una depreciacion del tipo de cambio que cerr6
en COP $4.435, sumandole el ambiente de incertidumbre en la
economia Colombiana dadas las decisiones en materia econdmica y
productiva por parte del nuevo gobierno.

Commodities

El petréleo WTI y Brent registraron movimientos negativos de 1.75%
y 1.44%, ubicandose en USD $8.527 y USD $91.50 por barril,
respectivamente. Principalmente por unas expectativas de reduccion
de la demanda de petrdleo y por un aumento significativo del ddlar
ante un aumento de la tasa de interés. Finalmente, los precios del Oro
bajaron un 2.47% como respuesta a la apreciacion del dodlar,
movimiento natural ante los comportamientos del ddlar, por lo
anterior los analistas siguen esperando que el metal precioso contintie
con fuertes bajas de su precio.

Acciones con mayor
variacion semanal
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. Olti % Af
Region Pais Indices Ultln?o A% Semanal A% I_\no
Precio Corrido
= MSCI COLCAP 1,210 -1.10% -14.30%
BOVESPA 109,188 -2.80% 4.20%
Latinoamérica
L IPSA 5,523 -1.60% 28.20%
I $ I IPC 46,770 -0.60% -12.00%
S L]
s FTSE 7,237 -1.60% -2.20%
Europa - DAX 12,741 -2.70% -19.80%
I I CAC 40 6,077 -2.20% -15.30%
— S&P 500 3,873 -4.80% -18.90%
Norteamérica E Nasdag 11,448 -5.50% -27.30%
_— Composite
E Dow Jones 30,822 -4.10% -15.30%
- 0, 1]
Commodities Ultimo Precio A% Semanal A% I_\no
Corrido
Oro 1,674 -2.47% -7.72%
Plata 19.55 3.65% -15.17%
Brent 91.50 -1.44% 15.36%
WTI 85.27 -1.75% 10.75%
indices monedas
140.0
4435 COP
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Principales Titulares de la Semana

El rendimiento del Tesoro a 2 afios alcanza el nivel mas alto desde 2007 en

Component Index cerrd con pérdidas del 2.3 % a 11,261.50, y
el Shanghai Stock Exchange bajo un 2.3 % a 3,126.40.

1
1
1
|
! -
' septiembre
o, I . . ~ Ve
prerUPsURA 15 7> ' El rendimiento del Tesoro de EE. UU. a 2 afios alcanzé un
CORFICOLCF 2224 1 maximo de casi 15 afos el jueves después de que los datos
- 4 ! - . 7 -
' del informe nacional de empleo ADP del dia anterior
CELSIA -9.028 ' mostraran una desaceleracion significativa en el crecimiento
ERITETGL 5 | de la nomina privada y las acciones de EE. UU. continuaron
' con una venta masiva. Este jueves, el rendimiento a corto
GRUBOLIVAR o | ' plazo alcanzé un méximo de 3,516%, el nivel mas alto
. . o ' desde noviembre de 2007 e incluso mds del doble de la
o i rentabilidad por dividendo del S&P 500, mientras que el
ENKA B oo i rendimiento del tesoro a 10 afios se situd en 3,257% y el
i rendimiento del bono del Tesoro a 30 llegé a 3,37%.
PFAVAL B cs |
1
! -
CEMARGOS B : Fuente: CNBC
1
GRUPOARGOS Bl - ) Mercados en China caen a pesar de que los datos
i A‘,‘?—— economicos superan las expectativas
1 M e W
. ; ; . .
indices Oltimo A% A% Afo | fg w \ éos nlvercactl)cly_s er:I,ASI(:j':) allnansateron el pasado werngz 5 Ula b71a
Precio Semanal corido | | Nl "‘4 ras la publicacion de los datos econdémicos en y los
| - L ¥ resultados del mercado minorista en China, que a pesar de que
COLEQTY 822 -1.00% -17.10% ! ; ; ioni
i superaron las expectativas de los inversionistas, no fue lo
1 . . .
COLTES 258 -1.00% -13.70% ! suficiente para evitar la baja. Por su parte el Shenzhen
1
1
1
1
1
1
1

Aviso Legal

Fuente: CNBC

bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global; en
ningtin momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de

informacion.


https://www.cnbc.com/2022/09/01/us-bonds-treasury-yields-higher-as-traders-look-ahead-to-jobs-data.html
https://www.cnbc.com/2022/09/16/asia-markets-china-industrial-production-retail-sales-currencies.html
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Presupuesto General de la Nacion tendria adicion de $14,14
billones

El financiamiento en forma de deuda es fundamental para el crecimiento y desarrollo de los
paises y su uso eficiente puede ayudar a impulsar un crecimiento inclusivo y sostenido, asimismo
es necesario fortalecer la capacidad de gestion de la deuda en un uso transparente bajo el
contexto de una politica de crecimiento creible, sin embargo, un alto nivel de deuda publica
puede frenar la inversion privada, aumentar la presion fiscal, reducir el gasto social y limitar la
capacidad gubernamental de implementar reformas.

En el marco de las economias emergentes, las vulnerabilidades derivadas de la deuda han
aumentado ya que segun el Banco Mundial la deuda externa total de los paises de ingreso
mediano y bajo ascendié a USD 8,1 billones a finales de 2019, de los cuales un tercio se debia a
acreedores privados y durante la pandemia, la deuda ya habia alcanzado niveles récord. En
términos contables, el nivel de endeudamiento total no deberia superar el 65%-70% de sus
activos totales para mantenerse en un rango saludable, enfaticamente, segin el Banco de la
Republica, Colombia tiene un nivel de deuda del 50,6% de su PIB conservando una perspectiva
estable para las principales calificadoras de riesgo.

Aumento del PGN para 2023: Analisis y rubros de inversion

Evolucion de rubros del PGN

Paz [ Educacion [l Agricultura y desarrollo rural
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Fuente: MinHacienda

La semana anterior, el Presidente de la Republica, se reunié con los coordinadores y ponentes
del proyecto del Presupuesto General de la Nacion (PGN) para 2023, donde se acordd buscar
una adicion presupuestal de $14.14 billones, con lo que el monto total del PGN seria de $405.5
billones, afirmando que lo propuesto por el gobierno anterior no tenia en cuenta algunas de las
necesidades mas importantes que tiene el pais actualmente. De esta manera, el incremento en
el PGN se destinara a agricultura, educacién (infraestructura y gratuidad), salud (modelo
preventivo e infraestructura) paz total, agua potable y saneamiento basico.

En el grafico se evidencia como el PGN tiene una tendencia creciente cada afio respecto al
anterior, sin embargo es evidente como el rubro destinado a la agricultura y el desarrollo rural
a lo largo de los anos ha sido uno de los sectores menos favorecidos por parte del PNG. Por
otra parte, se evidencia que la educacidén sera una de los puntos mas importantes para el
gobierno de turno, dado que para el afio 2023, el sector educativo aumentara
aproximadamente un 7% su rubro respecto a 2022, tanto en oferta educativa gratuita como
en infraestructura.



N

S 2 T2 FR KK N

7

A AL A

SRR

Z A2 K

L2 A7

o %
¥a' %%

=
il

2 ““

\\\\
e
‘\‘\‘\“‘i

\

Informe
No. 69

Calendario economico

Lunes 19

Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE)

Subasta de deuda a 3 y 6 meses

Martes 20

R Produccién del sector de la construccidn
ey (Mensual) (Jul)

Divulgacion de la Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (Jul)

Permisos de construccion (Ago)

Miércoles 21 Cuenta corriente en la zona euro (Jul) .
No hay evento programado
Decision de la FED sobre tipos de interés
‘ " Reunién de politica no monetaria del Banco Central Europeo
i Jueves 22

No hay evento programado

Nuevas peticiones de subsidio por desempleo

Viernes 23 Confianza del consumidor en la zona euro (Sep)

Periodo de silencio previo a la reunién JDBR de septiembre

PMI manufacturero (Sep)

PMI manufacturero de la zona euro (Sep)
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